
เรื่องเด่น เดือนนี้
หุ้นจีนพุ่งแรงในรอบ 16 ปี ก่อนปรับตัวลง หวังมาตรการกระตุ้นเพ่ิม

หุ้นอินเดียปรับฐานหลังท า New High ความเสี่ยงหรือโอกาส? 

การจ้างงานสหรัฐยังแข็งแกร่ง หนุนเฟดลดดอกเบ้ียแค่ 25 bps

ผลโพลล่าสุด “ทรัมป”์ ตีตื้น “แฮร์ริส”

ภาพรวมผลตอบแทน
กองทุนวายุภักษ์ 1 หนุนหุ้นไทย YTD พลิกกลับมาบวกได้

กองทุนแนะน า
✓KWI INDIA-A / KWI INDIA-D

✓KWI HCARE-A / KWI HCARE-D
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หุ้นจีนพุ่งแรงในรอบ 16 ปี ก่อนปรับตัวลง หวังมาตรการกระตุ้นเพ่ิม

หุ้นจีนพุ่งแรงสุดในรอบ 16 ปี หลังมีมาตรการกระตุ้นชุดใหญ่ของรัฐบาลและแบงค์ชาติจีน นอกจากนั้น คณะกรรมการ
กรมการเมืองของพรรคคอมมิวนิสต์จีน (โปลิตบูโร) ยังให้ค ามั่นที่จะด าเนินการพ่ือรักษาเสถียรภาพของตลาด
อสังหาริมทรัพย์และบรรลุเป้าหมายการเติบโตของเศรษฐกิจที่ตั้งเป้าไว้ 5% โดยมาตรการกระตุ้นคร้ังใหญ่ในรอบนี้มีความ
แตกต่างจากรอบก่อนหน้า โดยเฉพาะการสนับสนุนสภาพคล่องเพ่ือพยุงตลาดหุ้นและท่าทีผ่อนปรนการเก็งก าไร
อสังหาริมทรัพย์ ถือเป็นสัญญาณของการกลับทิศนโยบายที่เข้มงวดก่อนหน้าท าให้นักลงทุนกลับมามั่นใจเกิดแรงซื้อจ านวน
มากดันดัชนี CSI 300 ฟื้น 31% ใน 6 วันท าการนับตั้งแต่เปิดตลาดวันที่ 24 ก.ย. 

อย่างไรก็ตามแรงซื้อเร่ิมชะลอส่งผลให้ราคาหุ้นปรับตัวลง 7% ในวันที่ 9 ต.ค. หลังจากที่ความคาดหวังกระตุ้นรอบถัดไปอาจ
น้อยกว่าที่คาด อีกทั้งปัญหาเชิงโครงสร้างเศรษฐกิจยังมีอยู่และต้องใช้เวลาในการแก้ไข

เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการตอบสนองของตลาดหุ้นจากท่าทีของรัฐบาลจีนเห็นความส าคัญของตลาดหุ้น การปรับตัวพัก
ฐานรอบนี้เป็นโอกาสในการเข้าสะสมกองทุนหุ้นจีนเนื่องจาก Valuation ในปัจจุบัน (9 ต.ค.) ยังอยู่ที่ระดับค่าเฉลี่ย 12M P/E 
10 ปีย้อนหลังเท่านั้น เรามีมุมมองว่ารัฐบาลจีนจะเร่งออกมาตรการต่อเพ่ือสร้างความเช่ือมั่นให้กับภาคธุรกิจในประเทศและ
ต่างประเทศ เพ่ือรักษาโมเมนตัมการฟื้นตัวตลาดหุ้นต่อไปและความมั่นใจของประชาชนต่อไป
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Source: Bloomberg, as of October 9, 2024



(9 ต.ค.) ดัชนี NIFTY 50 ปรับตัวลง -4.7% นับตั้งแต่ New High เม่ือวนัท่ี 26 ก.ย. เน่ืองจากแรงเทขายท าก าไร
จากนักลงทุนต่างชาติกลุ่ม Active Fund โดยนักลงทุนรายยอ่ยในประเทศอินเดียเป็นกลุม่ซ้ือ (Net Buyer) เป็น
ส่วนใหญ่ อีกท้ังนักวิเคราะหไ์ด้ปรับลดประมาณการก าไร 1 ปีข้างหน้าลง โดยเฉพาะหุ้นขนาดกลาง-เล็ก สร้างแรง
กดดันต่อความม่ันใจของนักลงทุนรายย่อย

เรามีมุมมองว่าภาวะการเทขายท าก าไรเป็นเร่ืองปกติ ตลาดหุ้นอินเดียมี Valuation ในระดับ Premium (+1 SD, 
10y Average 12M P/E) ท าให้ดัชนีราคาอ่อนไหวต่อการปรับคาดการณ์ก าไรได้ง่ายหากมีการปรับลดลง อย่างไรก็
ตามพ้ืนฐานเศรษฐกิจของประเทศยังคงแขง็แกร่งและยังไม่ได้มีปัจจัยรุนแรงกระทบ อีกท้ังปริมาณขายหุน้จากนัก
ลงทุนต่างชาติถือว่าน้อยมากเม่ือเทียบกับมูลค่าการลงทุนท่ีมีอยู่ของนักลงทุนต่างชาติในอินเดีย หากตลาดหุ้น
ปรับตัวลงมาแรงอีกเป็นโอกาสท่ีดีในการสะสมหุ้นอินเดียเพ่ิม

Source: Bloomberg as of October 9, 2024
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หุ้นอินเดียปรับฐานหลังท า New High ความเส่ียงหรือโอกาส?
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การจ้างงานสหรัฐยังแข็งแกร่ง หนุนเฟดลดดอกเบ้ียแค่ 25 bps

เดือนตุลาคม 2567

Source: CME Group as of October 10, 2024

อ้างอิงข้อมูลจาก CME FedWatch Tool ล่าสุด (10 ต.ค.) พบว่านักลงทุนใหน้ า้หนักความเป็นไปได้ 85.0% ว่า
Fed จะลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% ในการประชมุ FOMC ในวนัท่ี 7 พ.ย. น้ี เม่ือเทียบกับเดือนกอ่นหน้า
(10 ก.ย.) ท่ียังใหน้ า้หนักเพียง 52.7% โดยตลาดใหน้ า้หนักการลดดอกเบ้ียเพียง 0.25% สูงขึ้นเน่ืองจากมองว่า
สภาวะการจ้างงานเดือน ก.ย. ปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะอัตราการว่างงานได้ปรับตัวลงเหลอื 4.1% ในเดือน ก.ย.
จาก 4.2% ในเดือน ส.ค. ท าให้เฟดไม่จ าเป็นตอ้งเร่งการลดดอกเบ้ีย อีกท้ังการปรับลดดอกเบ้ียลงเร็วเกินไปจะ
ส่งผลให้เงินเฟอ้ปรับตัวลงช้า โดยประกาศเงินเฟอ้สหรัฐเดือน ก.ย. ออกมาสูงกว่าคาดเล็กน้อยท่ี 2.4% YoY 
(นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ท่ี 2.3%) แม้ว่าจะไม่ได้สูงจนน่ากังวล แตก่็ยังสูงกว่าเป้าหมายเงินเฟอ้ของเฟดท่ี 2.0% 



นับตั้งแตก่ารดีเบตคร้ังแรกระหว่าง คามาลา แฮร์ริส รองประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา กับโดนัลด์ ทรัมป์ อดีต
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ เม่ือวันท่ี 11 ก.ย. คะแนนความนิยมของแฮรร์ิสดีกว่ามาตลอด แต่ล่าสุด (10 ต.ค.) ผลโพลช้ี
คะแนนความนิยมของทรัมป์ตีตืน้ขึ้นมาเท่ากันแลว้ และแนวโน้มคะแนนความนยิมของทรัมป์มีโอกาสกลับไปสูงกว่าแฮร์
ริส โดยเหลือเวลาอีกไม่ถงึหน่ึงเดือนกจ็ะถงึวันเลอืกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 5 พ.ย. โดยในขณะน้ี ทรัมป์ และ แฮร์ริส
ต่างพยายามยกประเด็นสังคม เศรษฐกิจและการเมือง มาหาเสียง ในโค้งสุดท้ายน้ี
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ผลโพลล่าสุด “ทรัมป์” ตีต้ืน “แฮร์ริส”
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Chart of the month

• เดือน ก.ย. ตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึ้นจากจากปัจจัยความชัดเจนการเมืองในประเทศท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้น อีกท้ัง
ได้แรงหนุนจาก กองทุนรวมวายุภักษ์ หน่ึง โอกาสรับผลตอบแทน 3-9% ต่อปี ช่วยดึงเงินนักลงทุนกว่าแสน
ล้านบาทเข้าพยุงตลาดหุ้น ผลตอบแทนหุ้นไทยปิดส้ินเดือน YTD สามารถพลิกกลับมาบวกได้เป็นคร้ังแรก

ผลตอบแทนนับจากต้นปี-ปัจจุบัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดือนกันยายน (MTD Performance)
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MTD & YTD Performance

เดือนตุลาคม 2567

Source: Bloomberg as end of 30 September 2024

21.20% 21.32%

7.01%
10.59%

20.90%
14.32%

29.33%

20.39%

3.11%

16.76%

-15.78%
-9.23%

45.80%

28.32%

-0.48%

-20%

0%

20%

40%

60%

2.02% 2.68%

-1.67%

0.86% 2.28%

-1.88%

17.48%
20.97%

6.60%
0.32%

-0.28%

-8.92%

39.37%

8.03%
5.24%

14.88%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%



* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีที่ระบไุว้ในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทยีบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนมิไดเ้ป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทนุรวมทีล่งทุนในตา่งประเทศมคีวามเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ได้รับเงนิคนืสูงกวา่หรือต า่กว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +23.88% และ +23.54% ณ วันท่ี 30
กันยายน 2567

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 4 ดาว ท้ัง 2 ชนิดหน่วยลงทุน
✓ กองทุน KWI INDIA-D มีการจ่ายเงินปันผลไปแลว้ท้ังหมด 23 คร้ัง รวมท้ังส้ิน 7.05 บาทต่อหน่วย
✓ ตลาดหุ้นอินเดียมีแนวโน้มสดใส คาดการณ์ Expected Return ของดัชนี NIFTY Index 1 ปีข้างหน้าท่ี +14.9%

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI HCARE-A             และ KWI HCARE-D

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +5.66% และ +5.49% ณ วันท่ี 30
กันยายน 2567

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว และ 4 ดาว ตามล าดับ
✓ KWI HCARE-D มีการจ่ายเงินปันผลไปแลว้ท้ังหมด 22 คร้ัง รวมท้ังส้ิน 5.70 บาทต่อหน่วย
✓ เหมาะส าหรับการลงทุนเพ่ือกระจายความเส่ียงพอร์ตการลงทุนในภาพรวม และเติบโตไปพร้อมกับ Mega 

Trend ด้านสังคมสูงอายุ (Aging Society)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี ้เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI INDIA-A KWI INDIA-D
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กองทุนแนะน า

เดือนตุลาคม 2567
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