
เรื่องเด่น เดือนนี้
หุ้นญี่ปุ่นเจอ “Black Monday” วันเดียวร่วงกว่า -12%

ตลาดปรับคาดการณ์ FED ลดดอกเบ้ียรวม 1% ปีน้ี

ส่งออกไทยเดือนมิ.ย. สะดุด แต่กระทรวงพาณิชย์ยังม่ันใจปีน้ีขยายตัวได้

ศาลรัฐธรรมนูญมติ 5 ต่อ 4 นายกฯเศรษฐา “ไม่รอด” 

ภาพรวมผลตอบแทน
หุ้นเทคโนโลยีสหรัฐเริ่มแผ่ว ส่วนอินเดียยังแข็งแกร่ง

กองทุนแนะน า
✓KWI INDIA-A / KWI INDIA-D

✓KWI HCARE-A / KWI HCARE-D
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หุ้นญี่ปุ่นเจอ “Black Monday” วันเดียวร่วงกว่า -12%

เม่ือวันจันทร์ท่ี 5 ส.ค. ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับตัวลงจากความกังวลเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐภายหลังจากสภาวะ
ตลาดแรงงานสหรัฐออกมาแย่กว่าคาด โดยตลาดหุ้นญ่ีปุ่น TOPIX Index ปรับตัวลดลงมากกว่าหุ้นท่ัวโลก โดย 
ลดลงมากกว่า -12% ในวันเดียว ถือว่าลงค่อนข้างหนักเน่ืองจากจากปัจจัยเฉพาะตัวท่ีเพ่ิมเติมเข้ามา ไม่ว่าจะเป็น 
1) ความกังวลต่อการขึ้นดอกเบ้ียของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ท่ีอาจจะท าให้เศรษฐกิจรับไม่ไหว 2) แนวโน้มส่วน
ต่างท่ีแคบลงของดอกเบ้ียญ่ีปุ่นและสหรัฐ ท าให้ค่าเงินเยนมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น กระทบต่อภาคส่งออกโดยรวม 
3) เกิดสภาวะ panic จาก Carry Trade ท่ีต้องปิดสถานะ Short ค่าเงินเยนเน่ืองจากค่าเงินเยนแข็งค่าอย่าง
รวดเร็ว

เราประเมินว่าตลาดหุ้นญ่ีปุ่นและหุ้นโลกยังคงเผชิญความผันผวนไปอีกสักระยะ เน่ืองจากยังไม่มีข้อมูลยืนยันว่าการ
ปิดสถานะ Carry Trade เงินเยนจะเสร็จส้ินแล้ว อีกท้ังระดับส่วนต่างของดอกเบ้ียญ่ีปุ่นและสหรัฐยังสูงอยู่และจะ
แคบลงแบบค่อยเป็นค่อยไป โดยธนาคารกลางสหรัฐจะค่อยๆ ปรับลดดอกเบ้ียได้โดยไม่จ าเป็นต้องลดเร็วและแรง

Source: Bloomberg, data as of August 13, 2024
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เดือนสิงหาคม 2567



อ้างอิงข้อมูลจาก CME FedWatch Tool ล่าสุด พบวา่นักลงทุนใหน้ ้าหนักความเป็นไปได้ 100% ว่า FED จะลด
อัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% ในการประชมุ FOMC ในเดือน ก.ย. น้ี จากเดิมท่ีคาดไว้เพียง 50% หลงัจากท่ี
ตัวเลขการจ้างงานออกมาแย่กว่าคาดและระดับเงินเฟอ้มีแนวโน้มลดลงอย่างมีนัยส าคัญ อีกท้ังนักลงทุนมองว่า
FED จะลดดอกเบ้ียลงอีก 0.50% ในการประชมุเดือนพฤศจิกายน และ 0.25% ในเดือนธนัวาคมน้ี น่ันหมายความ
ว่าในการประชุม FOMC อีก 3 คร้ังในปีน้ี FED จะลดดอกเบ้ียรวม 1.00% จาก 5.25-5.50% สู่ระดับ 4.25-4.50%

เราเมินว่าการลดดอกเบ้ียแบบค่อยเป็นค่อยไปโดยท่ีไม่ท าให้เงินเฟอ้ปรับตัวสูงขึ้นเกินไปจะช่วยให้เศรษฐกจิสหรัฐ
รอดพ้นจากสภาวะเศรษฐกิจถดถอยได้

Source: CME Group as of August 13, 2024
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เดือนสิงหาคม 2567

ตลาดปรับคาดการณ์ FED ลดดอกเบี้ยรวม 1% ปีน้ี



เม่ือวันท่ี 26 ก.ค. กระทรวงพาณิชย์รายงานส่งออกไทยเดือน ม.ิย. 2567 มีมูลค่า 24,796.59 ล้านเหรียญสหรัฐ 
ลดลง 0.3% เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2566 สาเหตุหลักมาจากสินค้าผลไม้เข้าสู่ช่วงท้ายฤดูกาล จึงมีผลผลิต
ออกสู่ตลาดลดลง อีกท้ังบรรยากาศการค้าโลกเร่ิมมีความวิตกกังวลตอ่แนวโน้มการใช้มาตรการกีดกันทางการค้า

ส่วนคร่ึงปีหลัง กระทรวงพาณิชย์ม่ันใจการส่งออกยังจะเติบโตได้ดี แต่ก็ยังมีความเส่ียงจากปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ ค่า
ระวางเรือ ท่ีเป็นผลลบตอ่การส่งออกแต่ตัวเลขท้ังปี 2567 ยังม่ันใจจะขยายตัว 1-2%

Source: KWIAM, Bloomberg, data as of June 30, 2024
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ส่งออกไทยเดือนมิ.ย. สะดุด แต่ก.พาณิชย์ยังมั่นใจปีนี้ขยายตัวได้

เดือนสิงหาคม 2567
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(14 ส.ค.) ศาลรัฐธรรมนูญมีมติโดยเสียงข้างมาก 5 ต่อ 4 วินิจฉัยว่า ความเป็นรัฐมนตรีของ นายเศรษฐา ทวีสิน 
นายกรัฐมนตรีส้ินสุดลงจากกรณีแต่งตั้งนายพิชิต ชื่นบาน เป็นรัฐมนตรีประจ าส านักนายกรัฐมนตรี ท้ังท่ีรู้ หรือ 
ควรรู้อยู่แล้วว่า นายพิชิต ขาดคุณสมบัติ หรือ มีลักษณะต้องห้ามตามรัฐธรรมนูญ 

เราประเมินว่าการโหวตเลอืกนายกฯ โดยเร็วในวันท่ี 16 ส.ค. เพ่ือป้องกันการเกิดภาวะสุญญากาศทางการเมือง 
โดยโอกาสท่ีจะได้นายกฯจากพรรคแกนน าจัดตั้งรัฐบาลเพ่ือไทยเดมิน้ันมีสูง แต่จะด าเนินนโยบายต่างๆท่ีได้
วางแผนไว้ได้หรือไม่น้ันต้องรอดูคณะรัฐมนตรีชุดใหม่ ท าให้ความเส่ียงด้านความตอ่เน่ืองของนโยบายยงัคงมีอยู่ 
และจะส่งผลกระทบต่อความเชือ่ม่ันของนักลงทุนในระยะส้ัน

Source: www.thansettakij.com/politics/604187
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ศาลรัฐธรรมนูญมติ 5 ต่อ 4 นายกฯเศรษฐา “ไม่รอด” 

เดือนสิงหาคม 2567



Chart of the month

• เดือน ก.ค. ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลงจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีจากการคาดการณ์ว่างบไตรมาส 2/24 มีแนวโน้ม
ปรับตัวลงต ่ากว่าคาด อีกท้ังผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐและราคาน ้ามันดิบปรับตัวลงสะท้อนสภาวะ
เศรษฐกิจเร่ิมชะลอตัว ด้านตลาดหุ้นอินเดียยังคงสร้างผลตอบแทนได้ดีเหนือตลาดอื่นได้ในเดือน ก.ค. สะท้อน
มุมมองปัจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกร่งของประเทศ

ผลตอบแทนนับจากต้นปี-ปัจจุบัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดือนกรกฎาคม (MTD Performance)
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MTD & YTD Performance

เดือนสิงหาคม 2567

Source: Bloomberg as end of 31 July 2024
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* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีที่ระบไุว้ในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทยีบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนมิไดเ้ป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
การลงทุนในกองทุนรวมทีล่งทนุในตา่งประเทศมคีวามเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ได้รับเงนิคนืสูงกวา่หรือต า่กว่าเงนิลงทนุเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +34.60% และ +34.28% ผลตอบแทนอยู่ใน
กลุ่ม 25% แรก (1st Quartile) กลุ่ม India Equity ท่ีจัดกลุ่มโดย Morningstar ณ วันท่ี 31 กรกฎาคม 2567

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาวและ 4 ดาว ตามล าดับ
✓ ตลาดหุ้นอินเดียแนวโน้มสดใส คาดการณ์ Expected Return ของดัชนี NIFTY Index 1 ปีข้างหน้าท่ี +14.9%

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI HCARE-A              KWI HCARE-D

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +15.72% และ +15.55% ผลตอบแทนอยู่
ในกลุ่ม 25% แรก (1st Quartile) กลุ่ม Global Health Care ท่ีจัดกลุ่มโดย Morningstar ณ วันท่ี 31
กรกฎาคม 2567

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว และ 4 ดาว ตามล าดับ
✓ เหมาะส าหรับการลงทุนเพ่ือกระจายความเส่ียงพอร์ตการลงทุนในภาพรวม และเติบโตไปพร้อมกับ Mega 

Trend ด้านสังคมสูงอายุ (Aging Society)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี ้เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI INDIA-A, KWI INDIA-D
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กองทุนแนะน า

เดือนสิงหาคม 2567
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